R MOORE

Moore Stephens KSC SRL

Vlaicu Pircalab str., nr. 63,
Chisinau, R. Moldova

Sky Tower, 6" Floor, of. A
T +22 022 555

F +22 022 556
E info@moore.ro
WWW.moore.ro

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Céatre: Actionarii Termoelectrica SA

Opinie cu rezerve
Am auditat;

situatiile financiare consolidate anexate ale Termoelectrica SA (in continuare "Societatea”) si
ale entitatii fiicd Info Bon SRL (in continuare “Grupul”) intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri), care cuprind situatia
consolidatéd a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2020, situatiile consolidate ale
profitului sau pierderii, altor elemente ale rezultatului global, modificérilor capitalurilor proprii
si fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, $i note,
cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note explicative.

situatiile financiare individuale anexate ale Termoelectrica SA, care cuprind situatia pozitiei
financiare individuale la data de 31 decembrie 2020, situatiile individuale ale profitului sau
pierderii, altor elemente ale rezultatului global, modificrilor capitalurilor proprii si fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si note, cuprinzand politicile
contabile semnificative si alte note explicative

Situatiile financiare consolidate si individuale la date de si pentru exercitiul financiare incheiat la 31
decembrie 2020 se identifica astfel:

= Total active nete/capitaluri proprii consolidate: MDL 2.016.710.557
* Pierderea netd consolidata al exercitiului financiar: MDL (5,243,098)
= Total active nete/capitaluri proprii individuale: MDL 2,009,073.089
= Pierderea neta individuala al exercitiului financiar: MDL (4,798,116)

In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare consolidate si individuale anexate prezintd fidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiard a Grupului, respectiv a pozitiei financiare individuale ale
Societatii la data de 31 decembrie 2020, precum si a performantei sale financiare consolidate Si
individuale si a fluxurilor sale de trezorerie consolidate si individuale aferente exercitiului incheiat la
data respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri) si
Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287 din 15 decembrie 2017.
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Baza opiniei cu rezerve
Datorii comerciale si continuitatea activitatii

Dupa cum s-a discutat in Nota 29 “Datorii pe termen lung", datoriile Grupului si ale Societatii catre
Moldovagaz SA sunt inregistrate la 31 decembrie 2020 in situatia pozitiei financiare consolidate $i
individuale ca datorii comerciale pe termen lung in suma de 2,226,787,589 MDL (2019: 2,481,877,588
MDL), cu exceptia sumei de 190,455,271 MDL datorii care sunt incluse in Acordul Memorandum de
reconciliere pentru CET 1 SA si Acord Memorandum de reconciliere pentru CET 2 SA, fiind rezultate
din datoriile acumulate pana in anul 2015 urmare a reorganizarii intreprinderii CET-2 SA prin fuziune
(absorbtie) a S.A. CET-1 SA si preluarea datoriei Societatii aflate in insolventd Termocom SA. Cu
toate ca, suma de 2,036,332,318 MDL (2019: 2,291,422,317 MDL) este aferenta datoriilor restante si
platibile la cererea furnizorului Moldovagaz SA la data de 31 decembrie 2020, Societatea este in
proces de negociere privind rambursarea reesalonat3 a acestor datorii. Ultima solicitare, Thaintata
spre examinarea catre Agentia Proprietatii Publice si Ministerul Economiei si Infrastructurii, Proiectele
Acordului cu privire la esalonarea datoriilor Termoelectrica SA fata de Moldovagaz SA a fost in data
de 10 decembrie 2019, care insa nu s-a soldat cu un raspuns, deoarece incepand cu martie 2020 a
fost declarata stare de urgenta in legatura cu situatia pandemica creata de COVID 19, fapt ce nu a
permis definitivarea procesului si semnarea unui acord de esalonare a datoriilor fatd de Moldovagaz
SA. Astfel, in cursul anului 2020, Societatea a achitat din datoria istoricd, din surse proprii, citre
Moldovagaz SA, suma de 255,090,000 MDL si suma de 620,410,000 MDL pe parcursul anilor 2016 -
2018. Avand in vedere ca Societatea nu a obtinut un acord de reesalonare aferenta acestor datorii
comerciale, situatiile financiare consolidate si individuale ale grupului nu reflecta adecvat urmatoarele:

e Datoriile comerciale in suma de 2,036,332,318 MDL ar trebui sa fie prezentate ca datorii
comerciale pe termen scurt in situatia pozitiei financiare consolidate si individuale la data de
31 decembrie 2020 si 2,291,422,317 la data de 31 decembrie 2019.

* Aceasts situatie indica existenta unei incertitudini cu privire la capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 Grupul a
raportat o pierdere de 5,243,098 MDL (2019: profit de 198,881,386 MDL) si in urma
reclasificarii pe termen scurt a datoriilor citre Moldovagaz SA datoriile curente depasesc
activele nete la 31 decembrie 2020 cu suma de 212,587,221 (2019: 579,019,862). Situatiile
financiare consolidate si individuale nu prezinta in mod adecvat acest aspect.

Inventarierea anuali

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Grupul prezinta in situatia pozitiei financiare
consolidata si individuala stocuri in valoare de 107,083,904 MDL si imobilizari corporale in valoare
de 3,657,592,121 MDL. intrucat am fost angajati in calitate de auditori ai Grupului si Societatii in data
de 23 aprilie 2021, nu am putut observa controalele interne aferente inventarierii anuale aferente
stocurilor de materiale, produse si produse in curs de executie si mijloacelor fixe. Inventarierea anual
aferenta stocurilor de materiale, produse si produse in curs de executie si a mijloacelor fixe s-a
desfasurat in data de 1 noiembrie 2020. Datorita acestui fapt, noi nu am putut obtine probe suficiente
si adecvate privind completitudinea, existenta i valoarea stocurilor si mijloacelor fixe. Astfel, nu am
putut determina daca sunt necesare ajustéari pentru valoarea acestora in situatia rezultatului global si
a pozitiei financiare consolidate si individuale.

Sistemele informationale folosite la recunoasterea veniturilor

Veniturile din vanzéri recunoscute in situatia consolidata si individuala a profitului si pierderii sunt in
suma de 2,178,103,192 MDL (2019: 2,335,477,661 MDL) si respectiv 2,177,855,124 MDL (2019:
2,335,308,429 MDL). Acest element, semnificativ din punct de vedere al valorii sale si complexitatii
sistemelor folosite, este supus unui risc inerent in ceea ce priveste exhaustivitatea si acuratetea
veniturilor Tnregistrate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019.
Sistemul de control intern privind tehnologiile informationale nu este suficient pentru a asigura
rezonabilitatea recunoasteri veniturilor si a creantelor aferente clientilor. Sistemele informationale
folosite sunt invechite si nu dispun de un sistem de mentenantd adecvat. Planul prezentat de catre
Societate privind investitiile aferente tehnologiilor informationale nu a fost inca aprobat de autoritatea
de reglementare si urmeaza sa fie adresat in cadrul acordului de imprumut din partea Bancii Mondiale
- Project ID No. P172668. Considerand natura si nivelul de risc inerent aferent recunoasterii veniturilor,
nu a fost posibil s& efectudm proceduri alternative de audit pentru a obtine dovezi suficiente cu privire
la exhaustivitatea si acuratetea veniturilor si creantelor de la clienti. Nu am putut sa stabilim daca sunt
necesare ajustari a acestor sume pentru situatiile financiare consolidate si individuale aferente
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020.
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Creantele compromise

Conform Notei 19 ,Alte creante pe termen lung”, Notei 23 ,Creante comerciale si alte creante” si Notei
24 "Alte active circulante” la situatiile financiare consolidate $t individuale, creantele comerciale si alte
creante pe termen lung si scurt, ale Societatii sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare individuale
la valoarea de 854,800,410 MDL si respectiv situatiei pozitiei financiare consolidate ale Grupului la
valoarea de 881,772,040 MDL, precum si alte active circulante ale Societatii sunt inregistrate in
situatia pozitiei financiare individuale la valoarea de 774,028,222 MDL si respectiv situatiei pozitiei
financiare consolidate ale Grupului, de 774,028,222 MDL, aferente cirora sunt recunoscute pierderi
istorice in sumé& de 455,478,084 MDL, ca rezultat al procurarii subansamblului functional Termocom
SA, in procedura falimentului. Ulterior, Grupul si Societatea nu a mai evaluat daca riscul de credit a
crescut semnificativ de la recunoasterea initiala, respectiv nu a aplicat dispozitiile privind deprecierea
si nu a recunoscut pierderile din creditare preconizate pe toatad durata de viatd pentru toate activele
pentru care au existat cresteri semnificative in riscul de credit de la recunoasterea initiala, fapt ce
constituie o abatere de la cerintele IFRS 9 “Instrumente financiare”, pet. 5.5 “Depreciere”. Efectul
privind pierderea din creditare preconizata aditionala ce ar fi trebuit dedusa din valoarea creantelor
comerciale si altor active nu a putut fi determinati.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri) si Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15 decembrie 2017 (“Legea”). Responsabilitatile noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabiiitatile auditorului intr-un
audit al situatiifor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Grup si fata de Societate,
conform Codului etic pentru profesionistii contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili si dispozitilor de etica relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Republica Moldova, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati privind etica in
conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA. Consideram c3 probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 a opiniei noastre cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 35 “Preturile reglementate” la situatiile financiare consolidate si
individuale, care prezinta faptul c& activitatea Grupului si a Societatii si tarifele de furnizare a energiei
electrice sunt reglementate de catre Agentia National pentru Reglementare in Energetics (“ANRE”).
Prin urmare, reglementarile ANRE pot avea un impact semnificativ asupra performantei financiare a
a Grupului $i a Societatii, precum si asupra valorii contabile a activelor si datoriile Grupului si Societéti.
Opinia noastra nu este modificat3 ca urmare a acestui aspect.

Abordarea noastra
Prezentare generala

Prag de semnificatie 55 milioane lei
Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
PR permite sa exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
Scopul Auditulul consolidate si individuale in ansamblu, tinand cont de
procesele contabile, controalele interne si industria in care
Grupul si Societatea opereazi.

te cheie al ditului In afara de aspectele din Baza pentru rezerve nu sunt alte
Aspecte cheie ale auditului aspecte cheie

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ¢ situatiile financiare consolidate si
individuale nu contin denaturari semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei
sau erorii. O denaturare este considerats semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar
putea in mod rezonabil s influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor
financiare consolidate si individuale.
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Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare consolidate si individuale
luate in ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspectele
calitative, ne-au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si In a determina natura,
desfasurarea in timp si amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor,
la nivel individual $i agregat asupra situatiilor financiare consolidate si individuale luate In ansamblu.

Prag de semnificatie 55 milioane lei
Cum a fost determinat 1% din Total active

’ Am considerat , Total active” ca baza pentru pragul de semnificatie,
Rationamentul pentru avand in vedere interesul actionarilor si management in situatiile

A A financiare consolidate si individuale.

Aspecte-cheie de audit

Aspecte-cheie de audit sunt acele aspecte, care in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd in desfidsurarea auditului situatiilor financiare consolidate si individuale
aferente anului incheiat la 31 decembrie 2020. Aceste aspecte au fost tratate in contextul auditului
nostru asupra acestor situatii financiare consolidate si individuale ca intreg si in formarea opiniei
noastre asupra acestora si nu furnizdm o opinie separata cu privire la aceste aspecte. Cu exceptia
aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve, am stabilit ¢i nu exista alte aspecte-cheie
de audit ce trebuie comunicate in raportul nostru.

Alte informatii — Raportul Anual

Conducerea este responsabild pentru alte informatii. Alte informatii cuprind informatiile incluse in
Raportul Anual, care cuprinde de asemenea si Raportul Conducerii si Declaratii non-financiare, dar
nu cuprind situatiile financiare consolidate si individuale si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare consolidate si individuale nu acoper3 acele alte
informatii si nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate si individuale, responsabilitatea noastra este sa
citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
neconcordante cu situatiile financiare consolidate si individuale sau cu cunostintele pe care noi le-am
obtinut in cursul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Conducerii, responsabilitatea noastra este de a aprecia dac3 acesta a
fost intocmit in conformitate cu art. 23 al. 2-8 si articolul 30, din Legea Contabilitatii si raportarii
financiare Nr. 287 din 15 decembrie 2017.

In baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastra:

- informatiile prezentate in Raportul Conducerii pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2020 pentru care au fost intocmite situatiile financiare consolidate si individuale
sunt in concordanta cu situatiile financiare consolidate si individuale;

- Raportul Conducerii a fost intocmit in conformitate cu art. 23 al. 2-8 si articolul 30, din Legea
Contabilitatii si raportarii financiare Nr. 287 din 15 decembrie 2017.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si Societate si la mediul acestora,
dobandite in cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denatursri semnificative in
Raportul Conducerii. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate si individuale

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
consolidate si individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si

pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare consolidate si individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,

fie de eroare.
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In intocmirea situatiilor financiare consolidate si individuale, conducerea este responsabila pentru
aprecierea capacitatii a Grupului si Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze Grupul si/sau Societatea sau s&
opreasca operatiunile, fie nu are nicio alt3 alternativa realist3 in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului si al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate s/ individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate si individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un
audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacéa se poate preconiza, in mod rezonabil, c& acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate si individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* lIdentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate si individuale, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam
proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a
unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

= Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fiara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

* Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare consolidate si individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazs pe probele de audit
obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Grupul si Societatea sa nu fsi mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

* Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate
$i individuale, inclusiv al prezentrilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
consolidate si individuale reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora
intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

* Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastrd asupra
situatiilor financiare consolidate si individuale.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, noi oferim celor responsabili cu guvernanta, o declaratie prin care confirmam ca am
respectat cerintele etice cu privire la independents, si le comunicam toate relatiile si alte aspecte ce
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pot fi considerate in mod rezonabil se considera ca ar afecta independenta noastr, si daci este cazul,
masuri de siguranta aferente.

Luand in considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi determinam acele
aspecte care au fost de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare consolidate si
individuale ale anului curent si respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legea sau regulamentul face imposibila divulgarea
publica cu privire la aspectul dat sau atunci cand, in cazuri extrem de rare, determinidm c3 un aspect
nu ar trebui sa fie comunicat in raportul nostru, deoarece consecintele negative a acestuia ar putea fi
mai mari decét beneficiile de interes public al acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de UCIPE in corespundere cu hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din
10.07.2020 s& auditam situatiile financiare consolidate si individuale ale Grupului si ale Termoelectrica
SA pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020. Durata totala neintrerupta a
angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020.

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Entitatii, pe care l-am emis la aceeasi datd in care am emis acest raport. De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de Grup si
Societatea auditata.

- Nu am prestat alte servicii pentru Grup si Societate, concomitent cu efectuarea auditului

situatiilor financiare consolidate si individuale servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea
nr. 271 din 15.12.2017 privind auditul situatjilor financiare.

Vasile Benderschi
Nr Certificatului de calificare al auditorului Seria AG nr. 000121 din 08.02.2008

Pentru si in numele Moore Stephens

Andrei Stan, Administrator

Chisinau, Moldova

28 iunie 2021
Chisinau, Republica Moldova



